
 

1 

 

Pilotpension 
2018 

Udløbsfond 1. kvartal 2. kvartal 3. kvartal 4. kvartal 
År til 
dato 

Alpha -0,5% -0,5%   -1,0% 

Bravo -2,4% 1,0%   -1,4% 

Charlie -2,4% 1,1%   -1,3% 
 

Afkastene er opgjort inkl. investerings- og ekskl. administrationsomkostninger og kan sammenlignes med afkastet fra andre 

pensionsselskaber. 

 

Pilotpension leverede i betragtning af den betydelige markedsuro i 2. kvartal et 

tilfredsstillende afkast både absolut og relativt til finansmarkederne. Det var ikke mindst 

den eskalerende handelskrig, der i forbindelse med stigende amerikanske renter skabte 

uro på markederne. De økonomiske vækstindikatorer fortsatte derimod de positive takter 

i 2. kvartal med høje niveauer på tværs af regionerne, og i USA var der tilmed positive 

overraskelser f.eks. i form af stor jobfremgang i juni, hvorimod Kina og Europa oplevede 

mindre nedjusteringer. 

 

Pilotpensions udløbsfond Alpha leverede et lille negativt afkast i 2. kvartal, mens 

udløbsfondene Bravo og Charlie leverede pæne positive afkast, hvilket er forventeligt i 

et marked, hvor aktier er eneste aktivklasse med et væsentligt positivt afkast.  

 

År til dato har udløbsfondene realiseret negative afkast, hvilket skal ses på baggrund af 

de generelt mindre positive markedsforhold samt nogle mere specifikke forhold:  

 

• Strategisk trækker eksponeringen til US small cap-aktier op, hvilket har været en 

god modvægt til den negative udvikling på emerging markets-aktiver, mens 

valutaafdækningen trækker fra med over 1%-point 

 

• Taktisk har porteføljerne haft en større eksponering til asiatiske aktier, hvilket 

trækker ned i perioden, ligesom en kortere obligationsvarighed har været 

ufordelagtig et på baggrund af rentefaldet i 2. kvartal; dog delvist udlignet af et 

positivt bidrag fra større investeringer i senior bank loans 

 

• Porteføljens forvaltere har samlet bidraget med tilfredsstillende afkast relativt til 

markedet generelt og er positioneret til at drage fordel af udsvingene på de 

finansielle markeder. 

 

Vi er generelt tilfredse med vores eksponering - både strategisk, taktisk og operationelt 

– som, vi forventer, vil levere god værdi på længere sigt 
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I forhold til øvrige pensionsfonde placerer PilotPension sig under midten, hvilket skal ses 

i sammenhæng med, at PilotPension ikke er investeret i alternative aktivtyper, der leveret 

markant bedre end aktier og obligationer i år. Samt afdækningen af USD.  

  

 

Figur 1. Afkast og risiko i 1. halvår 2018 på udvalgte pemsionsprodukter 

  
 

 

Nedenfor er vist aktivsammensætningen i Pilotpensions udløbsfonde ved udgangen af 

kvartalet. 

 

       Tabel 2. Porteføljeoverblik – Pilotpensions udløbsfonde 

 

Pilotpension Alpha

Pilotpension Bravo

AP Udløbsfond 29/32

Danica Mellem/Høj 15 år

Nordea Mellem - 5/10 år

PFA Profil C 30 år ex KK

SEB Mellem (50-55 år)

Skandia Match 3/4

Pilotpension 
Charlie

Nordea VP Index Mellem 5/10 år
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Risiko for 1 års perioden apr-17 til jun-18

Lav risiko Middel risiko Høj risiko

Produkter med samme aktieandel som Pilotpension Charlie

Alpha Bravo Charlie

Globale aktier 0,0% 42,3% 50,0%

Emerging markets-aktier 0,0% 5,8% 5,7%

Aktier i alt 0,0% 48,1% 55,7%

Danske stats- og realkreditobligationer 21,0% 0,0% 0,0%

Globale inflationsindekserede obligationer 23,1% 11,4% 3,6%

Investment grade-virksomhedsobligationer 21,4% 0,0% 0,0%

High yield-virksomhedsobligationer 0,0% 9,9% 9,6%

Emerging markets-obligationer 10,3% 10,0% 10,4%

High yield-virksomhedslån (senior bank loans) 19,3% 16,6% 16,2%

Obligationer i alt 95,2% 48,0% 39,8%

Kontanter i alt 4,8% 3,9% 4,5%

Porteføljen i alt 100,0% 100,0% 100,0%


