Den 24, april 2015, k1. 14.00, afholdtes ordinaer generalforsamling i

SAS Pilot & Navigater Pensionskasse
(CVR-nr. 19 61 53 83)
{("Pensicnskassen")

pd Bautahej hotel og kursuscenter, Bautahejvej 39, Kulhuse, 3630 Jaegerspris.

| overensstemmelse med pkt. 11.10 i Pensionskassens vedtagter havde Pensionskassens
bestyreise udpeget advokat Tina @ster Larsen til dirigent for generalforsamlingen.

Dirigenten konstaterede med generalforsamlingens samtykke, at denne var beherigt ind-
kaldt og besiutningsdygtig for sa vidt angik emnerne pa dagsordenen.

P3 generalforsamlingen var fremmaeadt 130 stemmeberettigede medlemmer. Derudover var
90 stemmer repraesenteret ved fuldmagt til bestyrelsen og 24 stemmer ved fuldmagt til
medlemmer til stede p& generalforsamlingen. | alt var saledes 244 sternmer reprasenteret
pa generalforsamlingen.

Dagsorden

=1

Bestyrelsens beretning om Pensionskassens virksomhed i det forlgbne ar.
Forelzeggelse af det reviderede og af bestyreisen og direktionen underskrevne ars-
regnskab til godkendelse.
Besiutning om anvendelse af overskud.
Meddelelse om sammensatning af bestyrelsen.
Valg af revisor,
Indkomne forsiag.
a. Et mediem, Stephan Hrynczuk, har fremsat forslag om zndring af vedtag-
ternes pkt. 8.3
b. Et mediem, Stephan Hrynczuk, har fremsat forslag om aendring af vedtaeg-
ternes pkt. 8.4
7. Eventuelt

N
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Dagsordenens pkt. 1 - Bestyreisens heretning
Dagsordenens pkt. 2 - Forelaggelse af drsrapport
Dagsordenens pkt. 3 - Anvendelse af overskud

Dirigenten oplyste, at punkterne 1-3 ville blive behandlet under et, hvorefter dirigenten gav
ardet til bestyrelsens formand, Stephan Hrynczuk, til bestyrelsens beretning.

Formanden takkede indledningsvis afgdende bestyrelsesformand Erik Dalby Hansen for
dennaes store indsats for Pensionskassen.
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Herefter aflagde formanden beretning for Pensionskassens virksomhed, herunder Pensi-
onskassens medlemstal, opgaver, ydelser, investeringsstrategi og arsregnskab. Formanden
oplyste, at bestyrelsen i den kommende periode ville have saerligt fokus pa og forholde sig
til, hvorvidt Pensionskassen havde den rigtige koncernstruktur, herunder i relation til Wing
Invest A/S samt Pilotinvest Al A/S. Formanden forklarede, at sidstnaevnte oprindeligt blev
stiftet med det formal at give Pensionskassens medlemmer mulighed for at foretage inve-
steringer, hvilket dog efterfelgende havde vist sig ikke at vaere farbar vej, blandt andet da
det administrativt ville veere ait for omfattende.

Dirigenten gav herefter ordet tit direkter Keld Skjold Petersen for en forelaeggelse af drs-
rapporten.

Keld Skjold Petersen konstaterede indledningsvis, at drsrapporten var godkendt af ledelsen
og pategnet af revisionen uden forbehold eller bemarkninger. Keld Skjold Petersen oply-
ste, at Pensionskassen i 2014 havde opnaet et afkast lidt under forventning. Det mindre
tilfredsstillende resultat begrundede Keld Skjold Petersen foruden skuffende afkast fra
visse forvaltere dels i dollarkursens negative effekt, dels i et underskud fra Pensionskas-
sens ejendomsinvesteringer.

Keld Skjold Petersen gennemgik dernaest drsrapportens resultatopgereise og balance, som
pr. 31, december 2014 viste folgende negietal for Pensionskassen:

Arets resuitat tkr. 932
Samiede aktiver tkr. 1.4585.132
Pensionsmzessige hensaettelser tkr. 1.415.453
Egenkapital tkr. 60.865

Bestyrelsen foreslog, at drets overskud som angivet i arsrapporten overfortes tit egenkapi-
talen.

Dirigenten abnede for debat om dagsordenens punkter 1 - 3.

Et mediem spurgte, hvad forkortelsen f.e.r. i resultatopgereisen daekkede over. Keld Skjold
Petersen oplyste, at dette stod for “for egen regning”.

Et andet medlem papegede, at en del af ledelsesberetningen efter hans cpfattelse frem-
stod indforstdet og spurgte narmere ind til Wing Invest A/S’ ejerkreds og investeringspoli-
tik. Keld Skjold Petersen forklarede med henvisning til arsrapporten, at Pensionskassen
(direkte og indirekte) ejede i alt 40 % af aktierne, at Wing Invest A/S ejede 20 % egne aktier,
og at de resterende 40 % ejedes af samarbejdspartnere. Keld Skjold Petersen forklarede
endvidere, at koncernstrukturen var historisk betinget, og at Wing Invest A/S ejede ejen-
domme navniig i Horsens.

Et mediem stillede herefter spergsmalstegn ved Pensionskassens nytte af Wing Invest A/S
henset til Wing Invest A/S’ begraensede aktiviteter i forhold til Pensionskassen som helhed,
Medlemmet spurgte desuden, om det var forsvarligt at indregne Wing Invest A/S i Pensi-
onskassens arsrapport pd den skete made, nar arsrapport for 2014 i Wing Invest A/S ikke
var revigeret og endnu ikke var godkendt af generalforsamlingen i Wing Invest A/S, og at
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man i alle tiifelde matte vaere papasselig med indregning af aktiver og passiver. Slutteligt
adspurgte medlemmet Kirstein Finans A/S, hvorfor ikke danske aktier, fx Novo Nordisk-
aktier, indgik i investeringsportefeljen i stedet for asiatiske veerdipapirer.

Dirigenten takkede for spergsmalene og gav ordet til Pensionskassens revisor, Jesper Dan
Jespersen, Ernst & Young. Jesper Dan Jespersen forklarede, at Ernst & Young ogsé var revi-
sor for Wing Invest A/S, og at tallene, som var indregnet i Pensionskassens arsrapport, var
reviderede, og alene den formelle godkendelse af generalfoersamlingen udestod. Desuden
oplyste Jesper Dan Jespersens om KPMG's fusion med Ernst & Young og det deraf felgende
navneskifte. Dirigenten gav herefter ordet til Pensionskassens formueforvalter, Jesper
Kirstein, Kirstein Finans A/S, som forklarede, at placeringen i asiatiske veerdipapirer var
foretaget ud fra en forudsztning om proportionalitet meilem befolkningstilvakst og sko-
nomisk vaekst og endvidere, at Kirstein Finans A/S ikke kabte enkelte aktier, men valgte
forskellige forvaltere til at placere midierne, hvorfor Pensionskassen formentlig gennem
disse indirekte ejede aktier i Novo Nordisk. Jesper Kirstein understregede, at investerin-
gerne | Asien havde vaeret meget attraktive og i 2014 med et afkast svarende til danske
aktier.

Formanden oplyste med henvisning til Wing Invest A/S, at det var bestyrelsens opgave at
beslutte, hvordan Pensionskassen skulle tage sig ud i fremtiden, og dermed ogsa, hvorvidt
investeringen i Wing Invest A/S skulle fastholdes. Formanden oplyste desuden, at Wing
invest A/S foruden Pensionskassen ejedes af Wingkild ApS og Wingkildhold ApS.

Dirigenten konstaterade herefter debatten for afsluttet og oplyste, at der herefter gas over
til afstemning. Dirigenten oplyste i den forbindelse, at bestyreisens beretning ikke var til
afstemning, og at det sdledes alene var arsrapporten og forstag om anvendeise af aver-
skud, der skulle stemmes om.

Generalforsamlingen tog bestyrelsens beretning til efterretning.

Generalforsamiingen vedtog drsrapporten og bestyrelsens forstag om anvendelse af over-
skud enstemmigt og med alle repraesenterede stemmer.

Dagsordenens pkt. 4 - Sammensztning af bestyrelsen

Dirigenten forklarede indiedningsvis, at dagsordenspunktet var et rent orienteringspunki,
da seedvanligt valg henholdsvis udpegning var sket i henhold til Pensionskassens vedtag-
ter,

Dirigenten oplyste, at Stephan Hrynczuk var genvalgt til bestyrelsen med Ole Alstrup som
suppleant. Dirigenten oplyste endvidere, at SAS havde genudpeget Kiaus Barth Jargensen
til bestyrelsen med Marianne Nielsen som suppleant.

En reekke medlemmer udbad sig narmere oplysninger om valgresultat og -procedure,

herunder i lyset af den ekstraordinzaere generalforsamling afholdt i Pensionskassen den 18.
marts 2015, samt om bestyrelsens nuveerende konstituering.
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Dirigenten henviste til, at valg ti medlemmer af bestyrelsen, som netop orienteret om, var
afviklet efter seedvanlig procedure, dvs. der var i henhold til Pensionskassens vedtegter
afholdt ordinaert valg til den post, der i &r var pé valg.

Herudover - og som en helt separat proces - oplyste dirigenten, at der pa ekstracrdinaer
generalforsariing afholdt den 18. marts 2015 var truffet beslutning om, at bestyrelsen
skulle iveerksatte ekstraordinart valg af besiyrelsens mediemsvaigte mediemmer samt
disses suppleanter, Dirigenten forkiarede, at et saddant valg efterfaigende var ivarksat og,
at dette vilte blive afviklet i overensstemmelse med Pensionskassens vedtaegter, der inde-
holder krav til frister mv. Dirigenten oplyste, at Pensionskassens vedtaegter foreskriver, at
mediemmer veelges for tre &r ad gangen med henholdsvis tiltraeden og udigb efter afhol-
delsen af den ordinzre generalforsamling. Valgperioden er dermed den restperiode, som
hvert siddende mediem havde tilbage p& det tidspunkt, hvor valget igangsattes, altsa frem
til og med den ordinaere generatforsamling 2015, 2016 henholdsvis 2017.

Dirigenten forklarede videre, at valgresultatet pa grund af de tidsfrister, der i henhold til
Pensiocnskassens vedteegter skal iagttages i forbindelse med et mediemsvalg, forst ville
foreligge efter afholdelse af &rets ordinzre generalforsamling. Det havde den tekni-
ske/juridiske konsekvens for gennemferelsen af valget, at kun to af de medlemsvalgte
medlemmer kunne szettes pd valg, nemiig de tc poster, der farst udigb 2016 henholdsvis
2017. Stephan Hrynczuks post, der udlab ved generalforsamlingen 2015, var dermed ikke
pé valg, da hvervet allerede var udigbet, hvorfor der ingen post var at besaette. Dirigenten
understregede, at dette ikke matte blandes sammen med det ordinzere valg, hvor Stephan
Hryncuzk som oplyst havde opndet genvalg, da dette sade ikke var en del af nyvalget.

Slutteligt fastsiog dirigenten, at det endnu ikke var afklaret, om bestyrelsens medlemsvalg-
te medlemmer blev genvalgt, eller om der som resultat af det ekstraordinzere valg ville
komme nye medlemmer. Bestyrelsen bestdr usendret, indtil resultat af valg foreligger.

Om bestyrelsens nuveerende konstituering meddeite dirigenten, at Nikotaj Persson, der var
suppieant for Erik Dalby Hansen, var indtradt som medlem i bestyrelsen i forbindelse med
Erik Dalby Hansens udtraeden af bestyrelsen, Bestyrelsen havde herefter konstitueret sig i
henheld til Pensionskassens vedtagter med Stephan Hrynczuk som ny formand.

En raekke mediemmer udtrykte usikkerhed om proceduren ved det ekstraordineere valg til
bestyrelsen, som dirigenten derfor redegjorde for i yderligere detaljer.

Et medlemn forklarede, at det var hans opfattelse, at mange medlemmer havde forstiet det
ekstraordinare valg som et nyvalg af tre mediemmer. Da kun to medlemmer efter hans
forstdelse var pa valg, opfordrede han dermed formanden tit at opstille tit nyvalg. Dirigen-
ten gav ordet til formanden, sem forklarede, at han ligesomn medlemmet pa det tidspunkt,
hvor han fremsatte forsiaget om nyvalg, troede, at han ogsé ville komme pé valg. Forman-
den oplyste videre, at han ikke havde sndret holdninger, siden han overbevisende blev
valgt ind i bestyrelsen ved det ordinaere medlemsvalg, hvorfor han ikke ansa sit mandat for

svagt.

Et medlem spurgte formanden, om formanden kunne bekrzefte, at der pd formandens
opfordring var foretaget en undersggelse af Pensionskassens interne forhold, der ikke
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havde fundet anledning til bemaerkninger. Dirigenten oplyste, at dette ikke henharte under
det behandlede dagsordenspunkt og henviste til punktet eventuelt, men gjorde dog op-
maerksam pa, at resultatet af eventuelle fortrolige undersagelser og redegarelser netop var
fortrolige, og derfor i sagens natur ikke kunne danne grundlag for yderligere droftelser pd
generalforsamnlingen. To andre medlemmer opfordrede til, at ledelsen skulle fremlaegge
resultatet af gennemgangen af pensionskassens interne forhold samt redegere for om-
kostningerne i forbindeise hermed. Dirigenten takkede for spgrgsmélene, men henviste
igen til punktet eventuelt.

Dirigenten konstaterede dermed debatten og dagsordenspunktet for afsluttet.

Dagsordenens pkt. 5 - Valg af revisor

Bestyrelsen stillede forslag om, at Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab {CVR-
nr. 30700228) genvalgtes sem Pensionskassens revisor,

Generalforsamlingen genvaigte Ernst & Young som Pensionskassens revisor enstemmigt
og med alle reprasenterede stemmer,

Dagsordenens pkt. 6 - iIndkomne forslag

Som dagsordenens pkt. 6a og 6b var fremsat to forslag om a&ndring af Pensionskassens
vedtagter. Forslagene var fremsat af Stephan Hrynczuk, som dirigenten derfor gav ordet.

Stephan Hrynczuk praeciserede til at begynde med, at forslagene var fremsat af ham som
medlem af Penstonskassen - ikke som medlem af bestyralsen - og at forslagene var frem-
sat f@r 1. marts 2015. Stephan Hrynczuk forklarede ydermere, at forstagene oprindeligt var
en del af en rakke af forslag, hvoraf de gvrige allerede var ved at blive indarbejdet | besty-
relsens forretningsarden. Stephan Hryunczuk meddelte herefter, at han efter dreftelser
med Pilot PensionistFareningen og Dansk Pilotforening havde besluttet at traekke sine for-
slag tilbage. Stephan Hrynzczuk bemeerkede, at han ville tage forslagenes overordnede
koncept op til faelies dreftelse under punktet eventuelt.

Dirigenten oplyste, at forslagene fremsat under dagsardens pkt. 6a og 6b som udgangs-
punkt faldt bort, da forsiagsstiller havde trukket forslagene tilbage, men at et andet med-
lem pa generaiforsamlingen kunne adoptere forslagene cg fremseette disse sorm sine egne,
hvis nogen matte snske det.

Dirigenten konstaterede, at ingen enskede at adoptere de fremsatte forslag, og konstate-
rede dermed behandlingen af dagsordenens pkt. & for afsluttet.

Dagsordenens pkt. 7

Dirigenten praesenterede sidste dagsordenspunkt og forkiarede, at det under dette punkt
var muligt at tage ordet, men at der ikke kunne stilles forslag.
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| forieengelse af behandlingen af dagsordens pkt. 6 gav dirigenten ordet til formanden.

Formanden oplyste, at det efter hans cpfatteise var nedvendigt at adressere en eventuel
opstéet utryghed, som bestod i, at de aktive medlemmer kan trasffe beslutninger, der di-
rekte pavirker pensionisterne. Formanden oplevede, at der méske blandt mediemmerne
kunne veere en — ubegrundet - frygt for, at bestyreisen kunne traeffe beslutninger, der ale-
ne tilgodesd fx aktive mediemmer pad bekostning af pensionistmedlemmer. Formanden
understregede, at noget sddant ikke kan forekomme, da bestyrelsen er forpligtet til at vare-
tage alle medlemmers interesser og ikke kan tillade nogen form for om- eller forfordeling,
Formanden oplyste, at beslutningskompetencen og forpligtelsen tit at sikre supplering for
medlemmerne er et bestyrelsesanliggende, hvarfor formanden opferdrede medlemmer tif
at dele deres synspunkter i denne forbindelse.

Dirigenten &bnede herefter for debat.

Et medlem henviste til den interne undersggelse omtalt under dagsordenspunkt 4 og op-
fordrede til, at det omntaite materiale blev fremlagt. Dirigenten gav ordet til formanden,
som forkiarede, at der var tale om et fortroligt juridisk arbejdsdokument til bestyreisens
interne brug.

Et andet mediem spurgte Pensionskassens ansvarshavende aktuar Peter Melchior, om SAS
efter sidste indbetaling ville bevare sin indflydelse | Pensionskassen. Peter Melchior forkla-
rede, at SAS ville bevare sin indflydelse | Pensionskassen, indtil dette matte blive sndret,
hvilket var en mulighed. Dette ville i sa fald kraeve en sendring af Pensionskassens vedtaeg-
ter. Hans Peder Tanderup tilfgjede, at den sidste indbetaling fra SAS til pitoter pd over-
gangsordningen ferst ville ske primo 2018, og at bestyrelsessammensatning mv. farst pd
dette tidspunkt efter hans opfattelse ville vaere opportunt at overveje.

£t mediem spurgte ti! den foretagne medlemsundersagelse af ferieboligers beliggenhed og
enskede at here resultatet heraf. Dirigenten gav ordet til Ketd Skjoid Petersen, som oplyste,
at resultatet tidligere var blevet bekendtgjort af ledelsen, og at eventuelle sendringer i
sammensatningen af ferieboligerne vifle ske med udgangspunkt i denne liste.

Et medlem takkede for en interessant generzlforsamling med flot fremmade og udtrykte
store forventninger til den nye bestyrelses arbejde. Slutteligt opfordrede medlemmet til, at
Bautahgj kunne danne ramme for et socialt arrangement for Pensionskassens medlem-
mer.

Et mediem adspurgte Peter Melchior, am han havde erfaringer med pensionskasser under
afvikling, herunder hvordan afvikling foregik og over hvor lang en periode. Peter Melchior
forklarede, at Pensionskassen, ndr denne ndede under 50 medlemmer, som udgangspunkt
ikke lzngere kunne veere en firmapensionskasse og eventuelt matte sege om at blive
overdraget til et forsikringsselskab eller anden pensionskasse. Der kunne dog ogsd dispen-
seres, sddan at Pensionskassen kunne forisaette, og Peter Meichior oplyste at kende til
firmapensionskasser med kun ét mediem. Med den alderssammensatning, der er i Pensi-
onskassen, ville der dog efter Peter Melchiors opfattelse gd mange &r, inden et sddant sce-
narie vilte bliver aktuelt.
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Et medlem takkede afslutningsvis Erik Dalby Hansen for hans store indsats for Pensions-
kassen.

Dirigenten konstaterede herefter debatten for afsluttet.

Da dagsordenen herefter var udtemt, gav dirigenten ordet til formanden, der takkede diri-
genten for l@sningen af opgaven og erklaerede generalforsamlingen for haevet.
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Generalforsamlingen haevet kl. 16.45.
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